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PRESSEINFORMATION Wien, 14. August 2026

UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator

Aufhellung der Konjunkturstimmung zu Beginn der zweiten Jahreshilfte

e Der UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator stieg im Juli auf minus 0,8 Punkte und erreichte den
hochsten Stand seit Beginn des Irankonflikts

e Stimmungsverbesserung in allen Wirtschaftssektoren, dennoch iiberwiegt weiterhin der Pessimismus

e Nach Stagnation im zweiten Quartal: Giinstigere Aussichten fiir die zweite Jahreshalfte, doch anhaltende
geopolitische Spannungen begrenzen die Konjunkturverbesserung

e Schwaches Wirtschaftswachstum von 0,8 Prozent im Gesamtjahr 2026 diirfte leichten Anstieg der
Arbeitslosenquote auf 7,5 Prozent im Jahresdurchschnitt nach sich ziehen

e  Beschleunigung des BIP-Anstiegs 2027 auf 1,2 Prozent sollte zu einer leichten Entspannung am
Arbeitsmarkt fithren

e Energiepreise halten Inflationsdruck hoch, Teuerung von 3,2 Prozent fiir 2026 und 2,5 Prozent fiir 2027
weiterhin erwartet

e EZB diirfte Leitzinsen im September nochmals um 25 Basispunkte anheben

UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator Osterreich

BIP (real; Veranderung zum Vorjahr in %) —UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator
14 14
12 12
10 10
8 8
6 6
4 4
2 2
0 0
-2 -2
-4 -4
-6 -6
-8 -8
21 22 23 24 25 26

Quelle: Statistik Austria, Wifo, UniCredit

Trotz der anhaltenden geopolitischen Unsicherheiten hat sich die Konjunkturstimmung in Osterreich zu Beginn
der zweiten Jahreshalfte spiirbar verbessert. ,Der UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator stieg im Juli auf

minus 0,8 Punkte und erreichte damit den hochsten Stand seit den Verwerfungen infolge des US-Angriffs auf
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den Iran und der Blockade der StraRe von Hormus*“, meint UniCredit Bank Austria Chefékonom Stefan
Bruckbauer und ergédnzt: ,,Die deutliche Stimmungsaufhellung gegeniiber dem Vormonat erfasste alle
Wirtschaftssektoren. Besonders stark fiel die Verbesserung in der Industrie aus, aber auch der

Dienstleistungssektor zeigte eine merkliche Erholung.”

Weniger Pessimismus in allen Wirtschaftssektoren
Trotz der Belastungen durch den Krieg im Iran hat sich das Konjunkturklima seit Jahresbeginn in Industrie und
Bau verbessert. Lediglich im Dienstleistungssektor fiel die Einschatzung der wirtschaftlichen Lage im Juli etwas

schwacher aus als zu Jahresbeginn.

,Besonders deutlich hat sich die Stimmung in der heimischen Industrie aufgehellt. Der entsprechende Indikator
erreichte den hochsten Stand seit April 2023. In der Bauwirtschaft fiel die Verbesserung nur moderat aus,
getragen vom Hoch- und Tiefbau, wahrend die Nebengewerbe weiterhin unter Druck standen. Einzig im
Dienstleistungssektor lag die Konjunkturstimmung unter dem Niveau zu Jahresbeginn, belastet von der

anhaltenden Verunsicherung der Konsumenten®, erlautert Bruckbauer.

Trotz des weiterhin hohen Pessimismus im Dienstleistungssektor leistete dieser Bereich den grofRten Beitrag
zum Anstieg des UniCredit Bank Austria Konjunkturindikators im Juli. Ausschlaggebend war vor allem die

Entspannung bei der Inflation, die sich unter anderem in niedrigeren Treibstoffpreisen widerspiegelte.

Im Baugewerbe nahm der Pessimismus in allen Teilbereichen leicht ab, obwohl die Auftragslage weiterhin
schwach blieb. In der Industrie trugen eine verbesserte Auftragslage und eine leichte Entspannung beim
Kostendruck zur Stimmungsaufhellung bei. Zudem profitierte die exportorientierte Wirtschaft von einem
glnstigeren internationalen Umfeld. Der mit den 6sterreichischen Handelsanteilen gewichtete Indikator fir die

globale Industriestimmung stieg im Juli, insbesondere aufgrund der verbesserten Entwicklung in Europa.

,Trotz der jlingsten Aufhellung blieb die Stimmung in allen Wirtschaftssektoren im pessimistischen Bereich und
lag teilweise deutlich unter dem langjahrigen Durchschnitt. Die Einschatzung der wirtschaftlichen Lage in
Osterreich war zudem bereits den fiinften Monat in Folge schwécher als im Euroraum. Positiv ist, dass sich
dieser Rickstand in allen Bereichen verringerte, am starksten im Dienstleistungssektor. Die groRte Differenz zum

Euroraum bestand weiterhin in der Industrie”, erkldrt UniCredit Bank Austria Okonom Walter Pudsched|.

Erholung unter schwierigen Bedingungen
Nachdem die Auswirkungen des Iran-Kriegs im zweiten Quartal die erwartete Delle in der 6sterreichischen
Wirtschaft verursacht haben, stiitzen die aktuellen Stimmungsindikatoren die Erwartung einer schrittweisen

Konjunkturerholung. Die Hoffnung auf ein dauerhaftes Abkommen zwischen dem Iran und den USA sowie auf
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eine Normalisierung des Schiffsverkehrs durch die StraRe von Hormus hat die Stimmung aufgehellt. Sofern
weitere Stérungen ausbleiben, sollte sich dies in den kommenden Monaten positiv auf die wirtschaftliche

Entwicklung auswirken.

Investitionen und Konsum diirften die Erholung tragen. Insbesondere der private Konsum wurde zuletzt durch
die hohere Inflation belastet. Die Nachwirkungen des Konflikts, insbesondere Lieferkettenstorungen und hohere

Energiekosten, werden die Aussichten jedoch weiterhin dampfen.

»Mit der Entspannung der geopolitischen Lage sollte die bereits zu Jahresbeginn erkennbare moderate
Erholungstendenz wieder einsetzen. Wir erwarten daher weiterhin ein Wirtschaftswachstum von 0,8 Prozent fiir
2026“, so Pudschedl.

Auch 2027 diirfte zunachst noch von den Nachwirkungen des Iran-Kriegs gepragt sein. Ein stabileres
geopolitisches Umfeld und die Normalisierung der Energiemarkte sollten jedoch die Erholung (ber eine starkere
Inlandsnachfrage festigen. Unter diesen Rahmenbedingungen ist ein etwas starkerer Anstieg des BIP um

1,2 Prozent moglich.

Arbeitsmarkt stabil angespannt

Trotz der schwachen Konjunktur zeigt sich der dsterreichische Arbeitsmarkt weiterhin robust. Die Zahl der
Arbeitssuchenden stieg seit Jahresbeginn nur moderat um rund 4.000 Personen, unterstiitzt von einem leichten
Beschaftigungszuwachs. Zudem stiitzen der anhaltende Fachkrdftemangel und das nur noch langsam
wachsende Arbeitskrafteangebot die Nachfrage nach Beschaftigten. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote

verharrt seit dem Friihjahr bei 7,6 Prozent.

Mit der erwarteten schrittweisen Erholung der Wirtschaft sollte sich die Lage auf dem Arbeitsmarkt in den
kommenden Monaten stabilisieren und im Verlauf des Jahres 2027 sogar ein leichter Riickgang der
Arbeitslosenquote einsetzen konnen. ,,Nach dem Anstieg der Arbeitslosenquote auf durchschnittlich 7,5 Prozent
im Jahr 2026 sollte die wirtschaftliche Belebung 2027 zu einer allmahlichen Entspannung beitragen. Im

Jahresdurchschnitt erwarten wir eine Arbeitslosenquote von 7,4 Prozent", so Pudschedl.

Teuerung im Juli dank Mehrwertsteuersenkung auf Grundnahrungsmittel unter 3 Prozent

Begiinstigt durch sinkende Treibstoffpreise hat sich die Inflation in Osterreich seit ihrem Héchststand von

3,7 Prozent im Mai deutlich abgeschwacht. Nach vorlaufigen Schatzungen ging die Inflationsrate im Juli auf

2,7 Prozent zurlick und fiel damit erstmals seit Ausbruch des Iran-Konflikts wieder unter 3 Prozent. Der aktuelle
Rickgang war allerdings wesentlich durch die Mehrwertsteuersenkung auf Grundnahrungsmittel gepragt. In den

ersten sieben Monaten des Jahres betrug die durchschnittliche Inflationsrate 2,9 Prozent.
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Der Inflationsdruck bleibt in den kommenden Monaten jedoch erhoht. Darauf deutet die weiterhin Gber

3 Prozent liegende Kerninflation hin. Neben der starken Preisdynamik im Dienstleistungssektor bestehen Risiken
starkerer Preissteigerungen bei Nahrungsmitteln infolge hitzebedingter Ernteausfalle. Auch die Energiepreise
dirften weniger stark zurtickgehen als urspriinglich erwartet, da Raffinerieengpasse die Weitergabe der

gesunkenen Rohdlpreise verzogern.

, Wir erwarten fiir Osterreich im Jahresdurchschnitt 2026 eine Inflationsrate von 3,2 Prozent. Auch im Euroraum

diirfte die Teuerung mit 2,9 Prozent tGiber dem Inflationsziel der Europaischen Zentralbank liegen”, so Pudschedl.

Erneute Straffung der Geldpolitik im September wahrscheinlich

Fir die Europaische Zentralbank bleibt die Lage herausfordernd. Zwar haben sich die Rohélmarkte etwas
beruhigt, hohe Raffineriemargen und Kapazitatsengpdasse verhindern jedoch weiter einen starkeren Riickgang
der Energiekosten. Hinzu kommen Risiken durch steigende Nahrungsmittelpreise und mogliche

Zweitrundeneffekte des Energiepreisanstiegs.

,,Die geopolitischen Risiken im Nahen Osten, die Unsicherheit auf den Energiemarkten und die robuste
Entwicklung der Arbeitsmarkte sprechen dafiir, dass die EZB ihren Straffungszyklus noch nicht abgeschlossen
hat. Wir rechnen daher weiterhin mit einer Anhebung der Leitzinsen um 25 Basispunkte bei der September-

Sitzung”, so Bruckbauer.

Unter der Annahme, dass es zu keiner weiteren Eskalation an den Energie- und Rohstoffmarkten kommt, diirfte
dieser Schritt den Endpunkt des aktuellen Straffungszyklus markieren. Der Einlagensatz wiirde damit auf

2,50 Prozent steigen. Aufgrund der Risiken einer verfestigten Inflation kbnnte eine restriktive Geldpolitik jedoch

langer notwendig bleiben und eine mogliche Lockerung gegen Ende 2027 verzogern.

Osterreich Konjunkturprognose Prognose
2026 2027
Wirtschaftswachstum (real, Vdg. z. Vorjahr) 1,8 -6,3 4,9 5,3 -0,8 -0,7 0,8 0,8 1,2
Industrieproduktion (real, Vdd. z. Vorjahr) 0,0 -7 11,0 59 -1,7 -49 3,2 15 2,5
Privater Konsum (real, Vdd. z. Vorjahr in %) 0,7 -7.6 49 54 -0,2 1,0 0,7 0,5 11
Investitionen (real, Vdd. z. Vorjahr in %) L 43 53 6,0 -0,3 -1,3 41 2.9 0,7 1,6
Inflationsrate (Vdd. zum Vorjahr in %) 1,5 1,4 2,8 8,6 7,8 2,9 3,6 3,2 2,5
Arbeitslosenquote (nationale Definition) 74 9,9 8,0 6,3 6,4 7,0 7,4 7,5 7,4
Beschaftigung (Vdg. zum Vorjahr in %) 1,6 -2,0 25 3,0 1,2 0,2 0,2 04 0,4
Off. Haushaltssaldo (in % des BIP) 0,5 -8,2 -5,7 -3,4 -2,6 -4,6 -4,2 -4,0 -3,8
Off. Verschuldung (in % des BIP) 71,0 83,2 82,4 78,1 77,8 80,0 81,3 82,5 83,4

*) Bruttoanladeinvestitionen **) ohne Karenzgeldbeziehende, Présenzdiener und Schulungen
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BIP real
(Veranderung
zum Vorjahr)

Dez 98 33

Dez 99 45

Dez 00 29

Dez 01 0,0

Dez 02 08 18
Dez 03 2.4 2,7
Dez 04 2,6 2,8
Dez 05 2,7 2,9
Dez 06 3,5 3,9
Dez 07 2.9 2.9
Dez 08 -1,2 -2.0
Dez 09 07 0,7
Dez 10 2,6 2,2
Dez 11 15 06
Dez 12 0,0 06
Dez 13 07 1,5
Dez 14 1,0 08
Dez 15 14 1,7
Dez 16 2,0 3,1
Dez 17 3.1 5,2
Dez 18 3.1 3,1
Dez 19 03 1,3
Dez 20 49 0,0
Mar 21 53 2.4
Jun 21 14,3 7.2
Sep 21 5,0 5,5
Dez 21 6.8 3.4
Mar 22 9.8 1,2
Jun 22 64 03
Sep 22 31 2.8
Dez 22 2,6 2,4
Mar 23 35 17
Jun 23 17 -3.3
Sep 23 22 46
Dez 23 25 3.7
Mar 24 21 25
Jun 24 1.1 2.2
Sep 24 -03 2.4
Dez 24 08 3.3
Mar 25 04 2.2
Jun 25 07 -2.0
Sep 25 13 2.1
Dez 25 1,0 07
Mér 26 06 1.3
Jun 26 08 -1.8
Jul 26 -0.8

Quelle: UniCredit

Riickfragen:

UniCredit Bank Austria Economics & Market Analysis Austria
Walter Pudschedl, Tel.: +43 (0) 5 05 05-41957;
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