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PRESSEINFORMATION Wien, 29. Oktober 2025

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex im Oktober
Osterreichs Industrie startet leicht verbessert ins Schlussquartal

e Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex stieg im Oktober auf 48,8 Punkte, den zweitbesten
Wert in den vergangenen drei Jahren

e Leichte Ausweitung der Produktion nach Stabilisierungstendenzen bei der Auftragsentwicklung

e  Starkste Riickgang von Beschiftigten seit einem halben Jahr

e Die langeren Lieferzeiten und der anhaltende Abbau der Vormateriallager weisen auf
Lieferkettenstérungen unter anderem bei Halbleitern hin

e Der anhaltende Kostenanstieg und héhere Preisabschlage im Verkauf driickten erneut auf die
Gewinnmargen der heimischen Betriebe

e Der Optimismus ist deutlich gestiegen: Der Index der Produktionserwartungen auf Jahressicht stieg im

Oktober auf 59,7 Punkte, den hochsten Wert seit 45 Monaten

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex

—saisonbereinigt —unbereinigt
70 70
65 65
60 60
55 55
50 \/ 50
45 W 45
40 40
35 35
30 30
19 20 21 22 23 24 25

Quelle: S&P Global, UniCredit Bank Austria

Nach dem Riickschlag des Vormonats setzte sich zu Beginn des Schlussquartals der vorsichtige Aufwartstrend
des Sommers in der Gsterreichischen Industrie wieder fort. ,,Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
stieg im Oktober auf 48,8 Punkte. Der Indikator verfehlte zwar damit weiterhin die Neutralitatslinie von 50
Punkten, ab der Wachstum in der verarbeitenden Industrie signalisiert wird, doch zumindest konnte der

zweithochste Wert der vergangenen drei Jahre verzeichnet werden”, meint UniCredit Bank Austria Chefékonom
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Stefan Bruckbauer und erganzt: ,Die Konjunkturlage in der heimischen Industrie war im Oktober weiter sehr
fragil, belastet von Sorgen der Betriebe wegen schwachelnder Nachfrage, geopolitischer Spannungen, hoher
Kosten und nachlassender Wettbewerbsfahigkeit. Aber die Anzeichen fiir eine Stabilisierung haben sich

verfestigt und geben Hoffnung auf eine Verbesserung der Industriekonjunktur 2026.“

Die Verbesserung des UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex im Oktober um immerhin 1,2 Punkte
gegenliber dem Vormonat wurde von fast allen Komponenten getragen. ,,Im Oktober haben die heimischen
Industriebetriebe ihre Produktion leicht ausgeweitet, gestiitzt auf eine deutlich glinstigere Auftragslage.
Dennoch wurde der Personalstand mit hdherem Tempo verringert, um den steigenden Kosten etwas
entgegenzusetzen. Wahrend sich die Arbeitsproduktivitat dadurch weiter verbesserte, kam es aufgrund von
nachfragebedingten Preissenkungen im Verkauf dennoch zu einer zusatzlichen Belastung fiir die

Gewinnmargen”, fasst Bruckbauer die wichtigsten Ergebnisse der monatlichen Umfrage zusammen.

Produktionsleistung leicht gestiegen, Neugeschaft nur noch geringfiigig gesunken
Die Erhohung der Produktion war ein wesentlicher Treiber fiir den Anstieg des Bank Austria

EinkaufsManagerindex zu Beginn des letzten Jahresviertels 2025. Der Produktionsindex stieg auf 50,7 Punkte.

,Der Riickgang der Neu- und Folgeauftrage setzte sich im Oktober zwar fort, allerdings zeigte sich ein klare
Stabilisierungstendenz. Der Index fiir das Neugeschaft lag mit 49,0 Punkten nur noch knapp unter der
Wachstumsgrenze und erreichte damit den besten Wert seit 3,5 Jahren. Dieser Trend war gleichermaRen bei
der Binnennachfrage wie bei den Auftragen aus dem Ausland zu finden”, meint UniCredit Bank Austria Okonom
Walter Pudschedl. Die vorhandenen Produktionskapazitaten Giberstiegen im Oktober erneut die fiir das

Neugeschaft notwendigen Ressourcen, sodass die Auftragspolster deutlich sanken.

Lieferkettenprobleme belasten
Ungeachtet der einsetzenden Stabilisierung des Nachfrageumfelds verringert sich die Einkaufsmenge der

heimischen Industriebetriebe erneut deutlich.

»Aufgrund der geringeren Einkaufsmengen bei gleichzeitig leicht steigender Produktion nahmen im Oktober die
Lagerbestdande an Vormaterialien und Rohstoffen mit hohem Tempo ab. Geringere Einkaufsmengen, der Abbau
der Vormateriallager und langere Lieferzeiten auf Lieferantenseite diirften in Zusammenhang mit der
Lieferkettenproblematik bei Halbleitern stehen, die unter anderem im Fahrzeugbau oder im Maschinenbau
bendtigt werden”, so Pudschedl. Der inverse Lieferzeitindex sank auf 46,1 Punkte, was auf die starkste

Verlangerung von Lieferzeiten seit genau drei Jahren hinweist.
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Beschleunigter Jobabbau

Trotz der leichten Produktionsausweitung und der Stabilisierung der Auftragsentwicklung hat sich der Abbau des
Personalstands in der heimischen Industrie im Oktober fortgesetzt. Das Tempo des Riickgangs der Beschaftigung
beschleunigte sich sogar deutlich. Der Beschaftigtenindex sank auf 43,7 Punkte, den niedrigsten Wert seit Marz
dieses Jahres. Seit dem Jahresbeginn wurde in der 6sterreichischen Sachgiitererzeugung der Personalstand um
mehr als 10.000 Personen reduziert, ein Riickgang um 1,5 Prozent. Zum absolut starksten Jobabbau kam es in
den Industriehochburgen Oberdsterreich und Steiermark mit einem Verlust von knapp 3.000 bzw. 2.300

Beschaftigten. Der relativ starkste Abbau erfolgte im Burgenland.

,,Das Verhaltnis des gesunkenen Beschaftigtenindex zum deutlich hoheren und leicht gestiegenen Outputindex
lasst im Oktober erneut auf eine Erhéhung der Arbeitsproduktivitat in der heimischen Industrie schlieRen. Die
Bestrebungen zur Steigerung der Produktivitdt im Sektor werden angesichts der durch hohe Kostenanstiege
verschlechterten internationalen Wettbewerbsfahigkeit der heimischen Industrie in den kommenden Monaten
weiter anhalten”, meint Pudsched! und erganzt: ,Nach durchschnittlich 3,8 Prozent im Jahr 2024 wird sich die
Arbeitslosenquote in der heimischen Industrie im Jahr 2025 voraussichtlich auf durchschnittlich 4,3 Prozent

erhohen.”

Damit wird die Arbeitslosenquote erneut deutlich geringer als in der Gesamtwirtschaft mit 7,5 Prozent ausfallen.
Wahrend in Tirol eine Arbeitslosenquote in der regionalen Sachglitererzeugung von unter 3 Prozent fiir 2025

erwartet werden kann, dirfte in Wien mit Giber 8 Prozent der héchste Wert aller Bundeslander erreicht werden.

Steigende Kosten, dennoch héhere Preisnachlasse

Die hohen Energiepreise sowie Personalkosten stellen die heimische Industrie weiter vor groRe
Herausforderungen. Der Kostenauftrieb setzte sich den vierten Monat in Folge fort, zumindest mit etwas
geringerem Tempo als im Vormonat. ,,Obwohl sich der Kostenanstieg verlangsamte, kam es im Oktober zu
keiner Entspannung der Ertragslage der heimischen Industriebetriebe, da im Verkauf aufgrund der schwachen
Nachfrage und des daraus resultierenden Wettbewerbsdrucks noch héhere Rabatte als im Vormonat

eingerdumt wurden,” so Pudsched|.

Osterreichs Industrie fiir 2026 optimistischer

Der aktuelle UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex weist mit dem leichten Anstieg der Produktion im
Oktober auf eine Konsolidierung der Industriekonjunktur hin. Allerdings zeigt das Indexverhaltnis ,Neuauftrage
zu Lager” an, wie fragil die Lage weiter ist. Seit dreieinhalb Jahren liegt der Quotient mit ganz wenigen

Ausnahmen unter 1 und signalisiert damit, dass die Nachfrage unter Beriicksichtigung der vorhandenen
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Lagerkapazitdaten unmittelbar nicht zu mafigeblichen Produktionszuwachsen im Vergleich zum jeweiligen

Vormonat fiihren wird.

Trotz der aktuellen Verbesserung mangelt es weiterhin an Auftragen. Die Aussichten fiir die Exportnachfrage
sind angesichts des zugenommenen Protektionismus im internationalen Handel verhalten, zumal die Impulse
aus der europdischen Industrie tiberschaubar bleiben. Der vorldufige Einkaufsmanagerindex fiir die
Verarbeitende Industrie in der Eurozone ist zwar auf 50,0 Punkte im Oktober gestiegen, aber der Index in
Deutschland, dem wichtigsten Abnehmer der 6sterreichischen Industrie, liegt mit 49,6 Punkten unter der

Wachstumsschwelle von 50 Punkten.

»Angesichts des herausfordernden internationalen Umfelds und der weiterhin zuriickhaltenden Nachfrage wird
die Industriekonjunktur in Osterreich in den kommenden Monaten vorerst nicht in Schwung kommen*, meint
Bruckbauer und erganzt: , Allerdings ist der Optimismus unter den heimischen Industriebetrieben fiir 2026
deutlich gestiegen. Der Erwartungsindex fiir die Produktion in den kommenden zwolf Monaten legte auf 59,7
Punkte zu, den hochsten Wert seit Februar 2022. Zwar sind die Aussichten weiterhin durch wirtschaftspolitische
Unsicherheiten belastet, doch die Hoffnung auf einsetzenden Riickenwind durch Investitionsprogramme in

Europa, insbesondere in Deutschland, hat zugenommen.”

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex und Teilindizes

Nov.24 Dez.24 Jan.25 Feb.25 Mar.25 Apr.25 Mai.25 Jun.25 Jul.25 Aud.25 Sep.25 Okt25 @ ab 2000

UniCredit Bank Austria
EinkaufsManaderindex 44,5 43,3 45,7 46,7 46,9 46,6 484 47,0 482 49,1 47,6 48,8 51,4

Praduktionsleistung 46,1 424 466 484 482 430 50,2 491 505 525 497 50,7 52,2
Neuauftrage 455 428 468 481 475 441 469 443 462 478 461 490 50,3
Beschéftigung 394 404 41,3 414 432 471 470 442 458 456 444 437 50,6
Lieferzeit (inverser Index) 50,3 50,5 50,8 50,3 51,2 51,0 50,1 47,2 471 47,5 47,4 46,1 45,1
Vormateriallager 40,0 44,0 43,3 44,3 46,4 44,1 48,8 46,2 46,0 46,2 45,6 46,0 49,0
Exportauftrége” 41,8 42,9 46,9 45,0 45,5 439 46,0 449 46,3 47,0 46,2 491 49,7
Einkaufspreise” 478 484 492 519 530 505 499 496 52,1 526 544 525 57,3
Erwartungsindex” 50,1 496 526 549 510 559 561 554 595 571 537 597 54.8
1) nicht im Gesamtindex enthalten Quelle: S&P Global, UniCredit

Riickfragen:

UniCredit Bank Austria Economics & Market Analysis Austria
Walter Pudschedl, Tel.: +43 (0) 5 05 05-41957;

E-Mail: walter.pudschedl@unicreditgroup.at
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