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Globale Abschwachung
2023: Osterreich in einer
leichten Rezession




Abschwachung der Weltwirtschaft 2023 bremste sich erst geden Jahresende ein

Kriegsbedingte Storungen auf den Energiemarkten und deldpolitische Verscharfung ...
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... losten leichte Rezession in Osterreich aus

Neuerlicher Ruckgang des BIP nach Corona-Jahr 2020

Wirtschaftsdynamik in Osterreich
(BIP, reale Veranderung zum Vorjahr in %)
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Offentl. Konsum ™ Privater Konsum e BIP

M Die osterreichische Wirtschaft schrumpfte
2023 um 0,8 Prozent

B Rickgang des privaten Konsums um 0,3
Prozent und des offentlichen Konsums um 0,4
Prozent

M Investitionen mit deutlichem Riuckgang um
2,4 Prozent, besonders stark am Bau (-5,8
Prozent) vor allem wegen Wohnbau. Hoher
Zuwachs bei Fahrzeugen nach Ende von
Lieferproblemen, aber fehlende Investitionen in
Maschinen verringerten Ausrustungsinvestitionen
M Nettoexporte 2023 erneut im Plus aufgrund
starker sinkender realer Importe als Exporte

Quelle: Statistik Austria, UniCredit Research a



Nachfragemandel am Bau und in der Industrie schwachte Konjunktur 2023

Stabilisierung ausgehend vom Dienstleistungssektor

BIP-Entwicklung in Osterreich
(Q4 2019=100, real, Zahlen in Klammern geben BIP-Anteil an)
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Rickdang der Wertschopfung in fast allen Sektoren

T e WirtSChaftSd\/namik in ésterrEiCh

M Deutlicher Rickgang der Wertschépfung in (Reale Veranderung zum Vorjahr in %)

der Industrie (-2,2 Prozent) und am Bau (-1,1 5 4£ Nicht-Markt Dienste
Prozent) A Marktdienste

B Auch Marktdienstleistungen stark W Industrie
ricklaufig, verursacht vor allem durch Handel 3 W Bau

und Transport. Beherbergung und Gastronomie >

// ® Primarer Sektor
(+2,6 Prozent) und IKT (+3,1 Prozent) legten *BIP
dageden deutlich zu

B Nicht-Marktdienstleistungen (6ffentliche 0 ! I

Verwaltung) mit leichtem Plus 1 )
B Geringer nedativer Beitrag des primadren -0,8
Sektors : G ) )
22 23
Marktdienstleistungen: Handel, Verkehr, Beherbergung und Gastronomie, IKT, Finanz, Immobilien, Sonst. Wirtschaftsdienste und sonstige DL '
- Nicht-Markt-Dienstleistungen: Offentliche Verwaltung, Gesundheit, Soziales, Bildung

Quelle: Statistik Austria, UniCredit Research



2023 mit schwacher
Wirtschaftsleistung in allen
5 Bundeslandern



Wie 2022 waren auch 2023 Industriehochburgen im Nachteil

Bundeshauptstadt mit starkstem Wachstum, Vorarlberg war Schlusslicht

Wirtschaftswachstum in den Bundeslandern 2022
(real, Vrdg. zum VJ in %)
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B Alle Bundeslander verzeichneten
2023 ein deutlich schwacheres

Wachstum als 2022

B Lander mit hohem Anteil des

offentlichen Sektors (Burgenland,
Wien) bzw. Tourismusregionen

(Tirol, Salzburg) waren im Vorteil

M |ndustrielander (Vorarlberg,
Niederosterreich, Oberosterreich,

Steiermark) mit einem Wachstum
: deutlich im negativen Bereich



Drei Bundeslander haben Niveau von 2019 noch nicht erreicht

Karnten deutlich daruber, Niederosterreich mit groBter ,,Corona“-Lucke

Wirtschaftsleistung in den Bundeslandern . M Die dsterreichische
(2023, Abstand zum Vorkrisenniveau 2019 in Prozentpunkten) . Wirtschaftsleistung lag zum
PR — . Jahresende 2023 nur um 1,2
s J— : Prozent Uber dem Vorkrisenniveau
v Y — von 2019
B o . M NO, Tirol, und Vorarlberg waren
ST o3 : Ende 2023 immer noch unter dem
W 8 : Niveau von 2019
0 I :
o . : M Karnten und Salzburg mit der
c I . starksten Erholung, Dank u.a.

K N : ; wichtiger Leitbetriebe in der Industrie

Quelle: UniCredit Research, Statistik Austria
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Industrie 2023 mit Wertschopfungsminus von 2,2 Prozent

Herstellung von Waren mit einem Minus von 2,7 Prozent

Industrieorientierung der Bundeslander
(Anteil an der gesamten Wirtschaftsleistung in %)
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m Wasser/

Abfall

B Energie

Herst.
Waren

m Bergbau

. B Wertschopfung der Industrie ging
: 2023 um 2,2 Prozent zurick, im
Vergleich zu einem Anstieq von 4,1
Prozent 2022

M Der Anteil des Produktionssektors
schwankt in Osterreich zwischen 10
Prozent (Wien) und knapp Uber 30
Prozent des BIP in Oberosterreich

B Starke Entwicklungsunterschiede
. zwischen den Branchen und einige
Spezifika (z. B. Unternehmenstrends,
geopolitische Risiken) beeinflussten
2023 die Bundeslanderergebnisse




... zZudem beeinflussten unterschiedliche Branchenerdebnisse die regionalen Trends

Industriedynamik 2023 in Osterreich Industriedynamik nach Bundeslandern
(Produktionsindex, Vrdg. zum VJ) (Produktionsindex, Vrdg. zum VJ in %)
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Wo war die Industrie am resilientesten?

Wirtschaftsentwicklung in den Bundeslandern B Salzburg: Maschinenbau und KFZ-Industrie solide

(Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten) : M Burdenland: Getrankeindustrie und Hersteller von
: elektr. Ausriistung stitzten

1 W |ndustrie
B Tirol: Starke Pharmaindustrie und solider Maschinenbau
B Wien: Pharma im Aufwind, Chemie mit Problemen
0 - L . . B Karnten: Solider Maschinenbau, Holz u. Papier nedativ
. I I B Oberosterreich: KFZ und Elektro solide, Metallindustrie
:  mit Produktionsrickgang
B Niederosterreich: Maschinenbau und Elektro im
Aufwind, schwache Papier- und Holzindustriekonjunktur
M Steiermark: Pharma mit starkem Wachstum, starker
. Ruckgang fur Holz und Papier
-3 W Vorarlberg: Solider Maschinenbau und KFZ, schwache
S B T W K 00 NO sT V 0 ¢ Metallindustrie

13 Quelle: Statistik Austria, UniCredit Research ‘J



Wo wirkte sich die Krise am Bau am starksten aus?

Wirtschaftsentwicklung in den Bundeslandern

M Hohe Zinsen und steigende
(Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten)

W Bau Preise fOhrten zu einer schwachen
1 ® Industrie Baukonjunktur, RUckgang der
. Wertschopfung dsterreichweit um
0 = ——p——— real 1,1 Prozent, vor allem auf den
. . l . Hochbau insbesondere
I : Wohnungsbau zuriickzufihren
-1 M Signifikanter positiver
Wachstumsbeitrag nur in Karnten
-2 B Besonders schlechte
Baukonjunktur im Westen des
Landes
-3
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14 Quelle: Statistik Austria, UniCredit Research ‘J



Unterschiedliche Entwicklung im Dienstleistungssektor
Transportwirtschaft und Handel mit Problemen, IT-Bereich und Tourismus mit solidem Wachstum

Dienstleistungen 2023 in Osterreich

D . . .
(Bruttowertschdpfung, reale Vrdg. zum VJin %) Dienstleistungssektor insgesamt mit

: Ruckgang der realen Wertschopfung
Verkehr  -6,1 NG B Positive Wachstumsbeitrage in fast

Handel -5,8 I . allen Bundeslindern vom Tourismus
Sonst. wirtsch.DL -07 und dem o&ffentlichen Sektor
GESAMT 04 B Stark negativ waren der Verkehr und
Kreditwesen -0,3 i s
Immobilien B s Handel im Sog der schwachen
Offentl. Verwalt. B s : Industriekonjunktur bzw. eines realen
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15 Quelle: Statistik Austria, UniCredit Research "
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Wirtschaftsentwicklung in den Bundeslandern
(Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten)
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Quelle: Statistik Austria, UniCredit Research

Sektors und ein Boom im

Dienstleistungen ! :
: Stadtetourismus fUhrten zu einem

Transportwirtschaft verantwortlich fur
: die schwache DL-Konjunktur

Wachstumsraten der Bundeslander
wurde vor allem durch die Industrie

: verursacht: Vorarlberg und die
Steiermark am nedativsten betroffen

Nur in Wien positiver Wachstumsbeitrag des Dienstleistungssektors

B Hoher Anteil des offentlichen

positiven Wachstumsbeitrag des
Dienstleistungssektors in Wien

M [nsbesondere die schwache
Entwicklung in Handel und

M Die unterschiedlichen



Schwachstes Wachstum 2023 in industrieorientierten Bundeslandern

Hohe Zinsen und steigende Kosten bremsten Industrielander

~ Wirtschaftswachstum 2023 Wirtschaftswachstum 2023
Wien | +0,3 %: B QOberosterreich | -1,2 %:
: Wachstumsspitzenreiter gestitzt auf Comeback des Stadtetourismus und i Industriebundesland von schwacher Industriekonjunktur betroffen.
= hoher Anteil des &ffentlichen Sektors Auch Bauwirtschaft schwach.
: W Burdenland | +0,1 %: B Niederdsterreich | -1,5 %:
fSolide Industriekonjunktur angefihrt von Getranke- und i Schwache Dienstleistungskonjunktur vor allem durch Handel und
:  Elektronikindustrie. Bauwirtschaft im Minus Transportwirtschaft. Industrie auch unterdurchschnittlich

B Salzburg | -0,2 %: Steiermark | -1,6 %:

|
iStarker Tourismus verhindert starkeren Rickgang. Robuste i Schwache der Industrieregion. Baukonjunktur relativ robust, auch
: Industriekonjunktur. Starker Einbruch im Wohnungsbau kraftiges Minus im Dienstleistungssektor

;W Tirol1-0,4 %: B Vorarlberg|-2,6 %:
iGute Nachtigungszahlen stitzen Tourismus und solide Industriekonjunktur & Schlusslichtvor allem weden schwacher Industrie, auch Bausektor

dank Pharma, Bausektor mit Problemen ‘l' unterdurchschnittlich, Minus bei den DL im Bundesschnitt
: W Karnten|-0,7 %:
iSchwache Holz- und Papierindustrie ddmpfen Industriewachstum. Einziges 1 = Anstieg oder Ruckgang der
5 Bundesland mit positivem Wachstumsbeitrag des Bausektors = ‘l' Wirtschaftsleistung gegentber 2022



Nur leichter Anstieg der
Arbeitslosengquoten




Industrieregionen starker von steigender Arbeitslosigkeit betroffen

Arbeitslosenquoten in den Bundeslandern 2023 S

42

3.8
52 39 55

gy

Veranderung der Arbeitslosenquoten 2023 o
(in Prozentpunkten gegeniber 2022) I

-0,1

19 Quelle: Statistik Austria, UniCredit Research

M Arbeitslosenquote stieg in
Osterreich um 0,1 Prozentpunkte von
6,3 Prozent auf 6,4 Prozent im

Jahresdurchschnitt 2023

M Starkster Anstieg in der Steiermark
um 0,3 Prozentpunkte, nur in Tirol
RUckgang

M Salzburg wies 2023 mit 3,8 Prozent
die niedrigste Arbeitslosenquote
Osterreichs auf wie schon 2022

M Hochste Arbeitslosenquote weiter in
Wien



Bundeshauptstadt mit starkstem Beschaftigungswachstum 2023

Offentliche Sektor als Treiber des Beschaftigungswachstums in den‘Regionen
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Quelle: Amis Datenbank, Statistik Austria, UniCredit Research

s. Microsoft, TomTom
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M Beschaftigungsanstieg in Osterreich
2023 um 1,1 Prozent bzw. rund
43.000 Personen

B Grof3er Teil des Anstiegs in
Osterreich im 6ffentlichen Sektor, auch
Industrie Uberraschend stark

M Starkster Anstieg in Wien vor Tirol
und Salzburg, gestitzt auf 6ffentlichen
Sektor und Tourismus

M |ndustrielander Steiermark und
Oberosterreich mit relativ geringen
Beschaftigungszuwachsen



Aussicht auf moderate
Erholung fur alle Bundeslander




Moderate Erholung in Sicht
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Wirtschaftswachstum im
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Sinkende Inflation beginnt bereits den Konsum zu starken

Zinssenkungen ab Juni werden 2025 die Investitionen beleben

Inflationsrate Osterreich
(Veranderung zum Vorjahr)
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Zahes Erholungstempo gestitzt auf Konsum und bald auch Investitionen
.. mit deutlichem RUckgang der Inflation und ab 2025 Verbesserung'am Arbeitsmar

Prognose

(Reale Verdnderung in %)

BIP 4,2 4,8 -0,8 < 0,3 1,5 ?

Privater Konsum 4.2 5,7 -0,3 0,4 19
Bruttoanlageinvestitionen 6,1 0,1 2,4 0,5 2,4
Exporte i.w.S. 9,1 11,2 0,0 2,5 2,6
Importe i.w.S. 14,3 7.9 -1,6 Bi5 2,6
VPI (Veranderung zum Vorjahr) 2,8 8,6 7,8 3,6 2,3
Arbeitslosenquote

(nationale Definition) 8,0 6,3 6,4 6,8 6,5
Leistungsbilanzsaldo (in % d. BIP) 1,6 -0,3 2,7 2,5 2,3
Buddetsaldo (in % des BIP) -5,8 -3,3 2,7 -2,5 -2,5
Offentl. Verschuldung

(in % des BIP) 82,5 78,4 77.8 77,1 76,8

Quelle: Statistik Austria, UniCredit Research a



Wachstumsausblick 2024

Ahnliches Bild wie 2023 auf hdherem Niveau, erneute Nachteile fir Industrieregionen

B Alle Bundeslander mit hoherem
Wachstum als 2023

Prognose Wirtschaftswachstum in den Bundesldandern 2024
(real, Vrdg. zum VJ in %)

i W Starkstes Wachstum fOr das
I i Burgenland mit 0,5 Prozent erwartet,
2 i Schlusslicht die Steiermark

B Wie 2023 auch heuer Vorteile fir
Regionen mit hohem Anteil des
offentlichen Sektors und des
Tourismus

M Eine Erholung in der zweiten
Jahreshalfte erwartet, deshalb sind
auch die meisten Industrieregionen im
Plus

W \Weiteres schwieriges Jahr im
Bausektor erwartet

25 Quelle: UniCredit Research ‘l



2024 Anstieg der Arbeitslosenquote in den Bundeslandern gegenuber 2023 erwartet

... nur in Karnten bleibt sie unverandert, hochster Anstied in Wien

Prognose Arbeitslosenquoten in den Bundeslandern 2024

2024
12

66

3,9
55 4,0 58

Veranderung der Arbeitslosenquoten 2024 2004
(in Prozentpunkten gedeniiber 2023)

26 Quelle: Statistik Austria, UniCredit Research

B Arbeitslosenquote steigt in
Osterreich im Jahresdurchschnitt 2024
um 0,4 Prozentpunkte auf 6,8 Prozent

B Ausgenommen Karnten, zumindest
leichter Anstieg der Quote in allen
Bundeslandern

M In der Bundeshauptstadt Wien und
in den Industrieregionen relativ starker
Anstieg der Arbeitslosigkeit erwartet

M Tourismusregionen mit
schwacherem Zuwachs der
prognostizierten Arbeitslosenquote



Aussicht auf Konjunkturerholung ab Sommer

Bundeslander mit viel Tourismus und groBem offentlichen Sektor im Vorteil

Wirtschaftswachstum 2024 Wirtschaftswachstum 2024
@ B Karnten | +0,1 %:
Relativ hoher Anteil des krisenresilienten 6ffentlichen Sektors. Relativ Tourismus und Handel als groBte Wachstumsstitzen im
: robuste Industrie erwartet Dienstleistungssektor. Erholung der Industrie erwartet
B Wienl +0,4 %: B Vorarlberg | +0,1 %:
: Zusatzlich zum hohen Anteil des 6ffentlichen Sektors profitiert die Erneut schwieriges Jahr fir das Schlusslicht 2023, aber Tourismus und
: Bundeshauptstadt weiterhin vom boomenden Stadtetourismus eine aufgehellte Industriekonjunktur stitzen
B Tirol | +0,3 %: B QOberosterreich | +0,1 %:
: Starker Tourismus stitzt weiter die Tourismushochburg. Schwache Impulse Die Industriehochburg profitiert von einer erwarteten Erholung in der
: von der Industrie erwartet Industrie in der zweiten Jahreshalfte
. W Salzburg1+0,3 %: @,o %: :
: Tourismus bleibt Wachstumsstitze. Zusatzliche positive Dynamik vom Kein Wachstum im Jahr 2024 erwartet. Dennoch deutliche Verbesserung
Handel gegeniber 2023
B Niederdsterreich | +0,2 %:
Erholung des Dienstsleistungssektors und verhaltener Aufschwung in der = Anstieg oder Riickgang der
Industrie und Bauwirtschaft ab der zweiten Jahreshélfte ‘l' Wirtschaftsleistung gegeniber 2023
. /)



Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!
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Haftundsausschluss

29

Welche Anlageform am besten zu Ihnen passt, hangt von Ihrer personlichen Risikoneigung, dem gewinschten Anlagehorizont und
Ihrem individuellen Anlageziel ab. FUr ein individuelles Beratungsgesprach, in dem wir Sie Uber alle Details, Chancen und Risiken der
verschiedenen Anlageformen informieren, steht Ihnen Ihre Beraterin bzw. Ihr Berater jederzeit zur Verfigung.

Diese Mitteilung stellt keine Anlageempfehlung oder Anlageberatung dar. Die vorliegenden Informationen sind insbesondere kein
Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Wir weisen darauf hin, dass sich die
Zahlenangaben/Angaben zur Wertentwicklung auf die Verdandenheit beziehen und dass die frihere Wertentwicklung kein verlasslicher
Indikator fUr kinftige Erdebnisse ist.

Der Inhalt des vorliegenden Dokumentes — einschlieBlich Daten, Nachrichten, Charts usw. — ist Eigentum der UniCredit Bank Austria AG
und ist urheberrechtlich geschitzt. Der Inhalt des Dokumentes stitzt sich auf interne und externe Quellen, die im Dokument auch als
solche erwahnt werden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind mit groBer Sorgfalt zusammendestellt worden und es
sind alle Anstrengundgen unternommen worden, um sicherzustellen, dass sie bei Redaktionsschluss prazise, richtig und vollstandig sind.
Ungeachtet dessen, Ubernimmt die UniCredit Bank Austria AG keine Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der
gebotenen Informationen und daher auch nicht fUr jeglichen Verlust, der direkt oder indirekt aus der Verwertung jeglicher in diesem
Dokument enthaltenen Informationen entsteht.

Alle Einschatzungen oder Feststellungen stellen unseren Meinungsstand zu einem bestimmten Zeitpunkt dar und kénnen ohne
Verstandigung abgeandert werden. Die UniCredit Bank Austria AG verpflichtet sich jedoch nicht, das vorliegende Dokument zu
aktualisieren oder allféllige Uberarbeitungen zu veréffentlichen, um Ereignisse, Umstinde oder Anderungen in der Analyse zu
bericksichtigen, die nach dem Redaktionsschluss des vorliegenden Dokumentes eintraten.

Das vorliegende Dokument wurde von der UniCredit Bank Austria AG, Abteilung Economics & Market Analysis Austria, Rothschildplatz 1,
A-1020 Wien, hergestellt. Irrtum und Druckfehler vorbehalten. a



lhre Kontakte
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UniCredit Bank Austria AG
Stefan Bruckbauer
Chefékonom

Economics & Market Analysis Austria
Tel. +43 (0)50505-41951

Mobil: +43 (0)6645154512
stefan.bruckbauer@unicreditgroup.at

X Follow me on X: @S_Bruckbauer
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