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PRESSEINFORMATION Wien, 15. September 2023

UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator:

Keine Belebung der dsterreichischen Wirtschaft vor dem Jahreswechsel in Sicht

e Der UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator sank im August auf minus 3,4 Punkte

e Stagnation setzt sich bis zum Jahresende 2023 fort: Moderate Erholung 2024 gestiitzt auf Konsumbelebung
dank Inflationsriickgang, doch restriktive Geldpolitik bremst

e Wachstumsprognose 2023 auf 0,1 Prozent gesenkt und auch 2024 wird BIP-Anstieg mit voraussichtlich 0,9
Prozent geringer als bisher angenommen ausfallen

e Arbeitslosenquote bleibt mit 6,4 Prozent 2024 auf durchschnittlichem Niveau des laufenden Jahres

e Riickgang der Inflation setzt sich fort, jedoch Inflationsprognose leicht auf 7,8 Prozent fiir 2023 und 3,6 Prozent
fiir 2024 erho6ht

o Nach der jiingsten Erh6hung der Leitzinsen durch die EZB um 25 Basispunkte diirfte der Zinsplafonds mit 4.5

Prozent fiir den Refinanzierungssatz nun erreicht sein und Mitte 2024 ein Zinssenkungszyklus beginnen

UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator Osterreich

BIP (real; Veranderung zum Vorjahr in %) —UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator
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Quelle: Statistik Austria, wifo, UniCredit Research

,,Die Konjunkturschwache hat sich Gber den Sommer noch etwas vertieft und ein baldiges Ende ist nicht in
Sicht“, meint UniCredit Bank Austria Chefékonom Stefan Bruckbauer und erganzt: ,Der UniCredit Bank Austria
Konjunkturindikator ist im August erneut gesunken. Mit minus 3,4 Punkten hat er den tiefsten Wert, der seit Juli

2022 laufenden Stagnationsphase der heimischen Wirtschaft erreicht.” Mittlerweile Gberwiegt in allen
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Wirtschaftssektoren der Pessimismus und die Produktions- bzw. Umsatzerwartungen fallen im Durchschnitt

niedriger als in den Vorperioden aus.

In das grof3teils ungtlinstige Gesamtbild mischen sich vereinzelt auch erste Anzeichen einer Stabilisierung der
Konjunktur. Die Stimmung der Verbraucher hat sich durch die hartnackig hohe Inflation und auch durch
zunehmende Sorgen um den Arbeitsplatz erneut verschlechtert. Dazu kommt, dass die Stimmung im
Dienstleistungssektor wieder etwas nach unten gezogen wurde, auch weil die Nachholeffekte nach der

Pandemie unter anderem im touristischen Bereich sowie in der Freizeitwirtschaft an Schwung verlieren.

In Teilen des Produktionssektors zeigen sich aber Anzeichen einer Bodenbildung. In der Bauwirtschaft
verschlechtert sich die Auftragslage vorerst nicht mehr weiter, was den Stimmungsriickgang im August gestoppt

hat und ein Ende der Talfahrt der Baukonjunktur in Sicht bringen kdnnte.

In der heimischen Sachgitererzeugung setzte sich dagegen der Abwartstrend noch ungebrochen fort, angesichts
groBer Sorgen Uber die Lohn- und Energiekostenentwicklung und die Wettbewerbsfahigkeit. In vielen Branchen
sinkt das Neugeschéft splirbar und die Produktion wird zuriickgefahren. Allerdings zeigt der mit den
Osterreichischen Handelsanteilen gewichtete Indikator fiir die globale Industriestimmung, der sich fiir die stark
von Exporten abhangige heimische Industrie als wichtiger Vorausindikator erwiesen hat, eine leichte

Verbesserung der Rahmenbedingungen an.

,,Die Entwicklung des Exportumfelds der heimischen Industrie sowie auch der Stimmung am Bau kénnte ein
erstes Signal dafir sein, dass die konjunkturelle Talsohle bereits nahe ist. Natirlich ist die Unsicherheit in dieser
Phase noch groR. Auch wenn noch etwas Geduld bis zu einer eigentlichen Konjunkturwende aufzubringen ist,

der Abschwung der Osterreichischen Wirtschaft beginnt sich jedenfalls einzubremsen”, meint Bruckbauer.

Der aktuelle UniCredit Bank Austria Konjunkturindikator unterstreicht, dass in den kommenden Monaten jedoch
keine Erholung der heimischen Wirtschaft zu erwarten ist. Der Industrie mangelt es weiter an Auftragen und
auch im Dienstleistungssektor fehlt es aufgrund der KaufkrafteinbulSen durch die hartnackige Inflation an
kraftigenden Impulsen. ,Bis zum Jahresende ist weitgehend von einer Seitwartsbewegung der Konjunktur
auszugehen. Dabei ist auch das Risiko einer leichten Rezession nicht ganz auszuschlieRen”, meint UniCredit Bank
Austria Okonom Walter Pudschedl und erginzt: ,Insgesamt haben wir nach den aktuellen Zahlen fiirs erste
Halbjahr und aufgrund des vorsichtigeren Ausblicks fiir die kommenden Monate unsere Wachstumsprognose

fiir 2023 von 0,7 Prozent auf 0,1 Prozent zuriickgenommen.”

Die Aussichten fiir eine rund um den Jahreswechsel einsetzende Erholung der heimischen Wirtschaft sind weiter

gegeben. Der Riickgang der Inflation wird sich positiv auf die Entwicklung der realen Einkommen auswirken. In
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Kombination mit der relativ stabilen Lage am Arbeitsmarkt ist im Jahresverlauf 2024 eine Starkung des privaten

Konsums in Sicht.

,Gestlitzt auf eine positive Entwicklung des privaten Konsums erwarten wir im Verlauf des kommenden Jahres
eine Belebung der heimischen Wirtschaft. Wir gehen derzeit von einem Wirtschaftswachstum von nur 0,9
Prozent aus, denn die gednderten Finanzierungsbedingungen mit hoheren Zinsen werden erst 2024 ihre volle
Wirkung entfalten und die Investitionsbereitschaft der heimischen Unternehmen belasten. Zudem wird es
aufgrund der anhaltenden geopolitischen Unsicherheiten, der strukturellen Probleme in wichtigen
Wirtschaftsrdumen, unter anderem in China, sowie durch die Auswirkungen der weltweit restriktiveren

Geldpolitik 2024 nur verhaltene Impulse Gber den AuRenhandel geben”, meint Pudsched|.

Im Verlauf des Jahres 2024 sollte sich die Wirtschaftsdynamik jedoch kontinuierlich erhéhen, da sich mit
steigenden realen Einkommenszuwachsen die Verbraucherstimmung schrittweise verbessern und dem Konsum
immer mehr Schwung verleihen wird. Dies sollte sich in Kombination mit der beginnenden Lockerung der

Geldpolitik im spaten Jahresverlauf auch in der Investitionsbereitschaft positiv niederschlagen.

Arbeitslosigkeit steigt moderat

Die Konjunkturschwache hat mit Verzogerung den heimischen Arbeitsmarkt erreicht. Die Arbeitslosenquote lag
im August mit saisonbereinigt 6,6 Prozent bereits klar tiber den 6,2 Prozent zu Jahresbeginn. Mit der
anhaltenden Flaute wird sich die Arbeitslosenquote in Osterreich weiter leicht nach oben bewegen. , Aufgrund
der glnstigeren Entwicklung zu Jahresbeginn wird trotz des anhaltenden Anstiegs in den kommenden Monaten
die Arbeitslosenquote im Jahresdurchschnitt 2023 mit voraussichtlich 6,4 Prozent nur geringfligig hoher als im
Vorjahr ausfallen. Mit der leichten Belebung der Wirtschaft im Jahresverlauf 2024 sollte sich die Situation am
Arbeitsmarkt wieder etwas entspannen. Wir gehen jedoch davon aus, dass sich die Arbeitslosenquote im

Jahresdurchschnitt bestenfalls bei 6,4 Prozent stabilisieren wird“, meint Pudsched|.

Die relativ geringen Auswirkungen der schwachen Konjunktur auf den heimischen Arbeitsmarkt stehen in
Zusammenhang mit strukturellen Veranderungen des Arbeitskrafteangebots. So setzt sich der Trend zu
Teilzeitarbeit, der zu einer Verringerung der durchschnittlichen Arbeitsstunden pro Beschiftigten in Osterreich
flhrt, weiter fort. Trotz der schwachen Konjunkturentwicklung kommt es zu einem Anstieg der Beschéftigten
und zu einer Entlastung des Arbeitsmarkts, wahrend sich das Arbeitszeitvolumen in der 6sterreichischen
Wirtschaft kaum verdndert”, so Pudschedl. Zudem wird das Wachstum des Arbeitskrafteangebots aufgrund
demographischer Entwicklungen, wie dem Ausscheiden der geburtenstarken Jahrgange der 1960er Jahre aus
dem Arbeitsprozess, verlangsamt. Auch diirfte sich der bislang starke Zuzug von Arbeitskraften aus anderen EU-

Landern verringern.
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Inflationsriickgang wird Zinswende Mitte 2024 ermdoglichen

Der Riickgang der Inflation von Uber 11 Prozent zu Jahresbeginn auf 7,5 Prozent im August sollte sich im Herbst
noch beschleunigen. Die Teuerung diirfte sich auf unter 5 Prozent zum Jahresende abschwachen. ,,Nach dem
bisher nur sehr langsamen und volatilen Riickgang der Inflation rechnen wir im Gesamtjahr 2023 nunmehr mit
einer etwas héheren durchschnittlichen Teuerung von 7,8 Prozent. Angesichts der wegfallenden Unterstiitzung
durch die Energiepreisentwicklung sowie der hohen Lohndynamik mit realen Zuwachsen wird der weitere
Inflationsriickgang 2024 wieder langsam ausfallen. Wir erwarten mit durchschnittlich 3,6 Prozent eine Teuerung,

die weiter klar Giber dem EZB-Ziel liegen wird“, meint Pudschedl.

»,Nach der Ankilindigung einer erneuten Erhohung der Leitzinsen durch die EZB um 25 Basispunkte in der
gestrigen Sitzung und der Bemerkung, das Zinsniveau sei restriktiv genug, ist nach unserer Einschatzung der
Zinsplafonds im Euroraum voraussichtlich erreicht. Mit der weiteren Entspannung der Inflation in Richtung EZB-
Ziel von mittelfristig 2 Prozent ist ab der zweite Jahreshalfte 2024 der Beginn eines Zinssenkungszyklus zu

erwarten. Bis zum Jahresende 2024 gehen wir von einer Verringerung der Leitzinsen um insgesamt 75

Basispunkte aus”, meint Bruckbauer abschlieRend.

Osterreich Konjunkturprognose Prognose
2023 2024
Wirtschaftswachstum (real, Vdd. z. Vorjahr) 2,0 2,3 2,4 1,5 -6,5 4,6 4,8 0,1 0,9
Industrieproduktion (real, Vdg. z. Vorjahr) 2,5 4.2 4.2 0,0 -7,1 11,0 6,1 -2,0 15
Privater Konsum (real, Vdg. z. Vorjahr in %) 15 2,0 1,1 0,5 -8,0 3,6 5,7 0,2 0,7
Investitionen (real, Vdg. z. Vorjahr in %) ) 43 42 4.4 45 -5,3 8,7 -0,3 0,5 0,2
Inflationsrate (Vdg. zum Vorjahr in %) 0,9 2,1 2,0 1,5 1,4 2,8 8,6 7,8 3,6
Arbeitslosenquote (nationale Definition) 9,1 8,5 7,7 7,4 9,9 8,0 6,3 6,4 6,4
Beschaftigung (Vdd. zum Vorjahr in %) 1,6 2,0 2,5 1,6 -2,0 2,5 3,0 1,1 0,9
Off. Haushaltssaldo (in % des BIP) -1,5 -0,8 0,2 0,6 -8,0 -5,8 -3,2 -2,8 -1,8
Off. Verschuldung (in % des BIP) 82,8 78,5 74,1 70,6 82,9 82,3 78,5 75,7 74,1

*) Bruttoanlageinvestitionen  **) ohne Karenzgeldbezieher, Prasenzdiener und Schulungen

Quelle: UniCredit Research
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UniCredit
Bank Austria
I [ Konjunktur-
Indikator
Veranderung
zum Vorjahr
Dez.98 3,0 3,1
Dez.99 4,3 4,1
Dez.00 3,3 3,6
Dez.01 0,0 1,1
Dez.02 1,1 2,1
Dez.03 1,4 2,5
Dez.04 3,4 2,6
Dez.05 2,8 2,6
Dez.06 3,7 3,6
Dez.07 3,5 2,9
Dez.08 -1,5 -1,3
Dez.09 -1,3 0,9
Dez.10 2,6 2,3
Dez.11 1,4 0,6
Dez.12 0,2 0,6
Dez.13 0,2 1,5
Dez.14 0,4 0,9
Dez.15 1,3 1,6
Dez.16 2,5 2,9
Dez.17 2,7 4,6
Dez.18 2,7 2,6
Mar.19 2,5 2,2
Jun.19 1,8 1,6
Sep.19 1,8 1,6
Dez.19 0,1 1,6
Mér.20 -3,2 0,6
Jun.20 -13,2 -3,4
Sep.20 -4,3 0,1
Dez.20 -5,1 0,2
Mar.21 -5,4 2,1
Jun.21 13,0 59
Sep.21 5,4 4,8
Dez.21 6,0 3,5
Mar.22 9,2 1,8
Jun.22 6,4 0,8
Sep.22 2,0 2,1
Dez.22 2,3 -2,1
Mar.23 1,9 -1,6
Jun.23 -1,1 -2,9
Jul.23 -2,9
Aug.23 -3,4

Q: UniCredit Research

Riickfragen: UniCredit Bank Austria Economics & Market Analysis Austria
Walter Pudsched|, Tel.: +43 (0) 5 05 05-41957;
E-Mail: walter.pudschedl@unicreditgroup.at

5
UniCredit Bank Austria AG Telefon: +43 (0)5 05 05-51472 E-Mail: presse@unicreditgroup.at
Media Relations Fax: +43 (0)5 05 05-52807 Internet: www.bankaustria.at
A-1020 Wien, Rothschildplatz 1
X www.twitter.com/Bank_Austria in] www.linkedin.com/company/unicredit-bank-austria-ag/

o www.youtube.com/unicreditbankaustria d www.tiktok.com/@unicreditbankaustria


mailto:walter.pudschedl@unicreditgroup.at

