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PRESSEINFORMATION Wien, 27. November 2024

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex im November:

Die Talfahrt der 6sterreichischen Industrie verlangsamt sich gegen Jahresende

e Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex stieg im November auf 44,5 Punkte und signalisierte
damit eine leichte Abmilderung der Konjunkturschwache zur Mitte des dritten Rezessionsjahres

e Etwas weniger Auftragsriickgange sorgten fiir geringere Produktionseinschriankungen als im Vormonat

e DerJobabbauin den heimischen Industriebetrieben nahm im November jedoch wieder mehr Fahrt auf

e Die beschleunigte Reduktion der Einkaufsmengen lieR die Lagerbestande an Vormaterialien erneut
deutlich zuriickgehen

e Die Preisnachlasse im Verkauf als Folge der schwachen Nachfrage fielen starker aus als die
Kostenentlastungen durch sinkende Rohstoffpreise

e Die Aussichten fiir Osterreichs Industrie stabilisierten sich auf niedrigem Niveau: Der Index der
Produktionserwartungen binnen Jahresfrist stieg im November auf 50,1 Punkte, ganz knapp iliber der

Neutralititsgrenze

UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
—saisonbereinigt —unbereiniqgt
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Quelle: S&P Global, UniCredit Research

Im November zeigten sich erstmals seit Monaten vorsichtige Signale einer Stabilisierung der
Industriekonjunktur. , Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex stieg im November gegenliber dem
Vormonat immerhin um 2,5 auf 44,5 Punkte. Damit lag der Indikator jedoch weiterhin deutlich unter der Grenze
von 50 Punkten, die ein Wachstum der heimischen Industrie signalisiert, und wies damit auf eine, wenn auch
abgemilderte Fortsetzung der Rezession in der heimischen Industrie hin“, meint UniCredit Bank Austria

Chefékonom Stefan Bruckbauer und erganzt: ,Denn in der Produktion und bei der Auftragsentwicklung zeigte
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sich eine Verlangsamung des Abwartstrends. Hingegen beschleunigte sich der Abbau der Beschaftigung, und die
schwache Nachfrage verstarkte die Vorsicht in der Lagerhaltung weiter. Zudem kam es zu einem noch starkeren

Druck, Preisnachldsse im Absatz zu gewdhren.”

Weniger Auftragsriickgdange, weniger Produktionseinschrankungen

Den grofiten Beitrag zum Anstieg des UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex im November leistete die
spirbare Verlangsamung der Auftragsriickgange. Dabei zeigte sich im Neugeschaft aus dem Inland eine
glinstigere Entwicklung als im Exportgeschaft, das durch die schwache Nachfrage aus Europa, insbesondere aus
dem wichtigen Absatzmarkt Deutschland, starker gedampft blieb. Neben der zurlickhaltenden Nachfrage, der
sich verscharfenden geopolitischen Unsicherheiten und den aktuellen Finanzierungsbedingungen wird das
Neugeschaft allerdings weiter von zum Teil hohen Lagerbestdnden der Abnehmer gebremst. Trotz des Anstiegs
auf 45,5 Punkte liegt der Index fiir die Auftragseingdnge seit drei Monaten unter dem Produktionsindex. Die
heimischen Betriebe konzentrierten sich demnach weiter auf die Abarbeitung von Auftragsbestanden, die
folglich im November wieder stark abnahmen. Aber auch hier zeigte sich eine Verlangsamung des negativen
Trends. Durch die Verringerung von Auftragsriickstanden sanken im November auch die durchschnittlichen

Lieferzeiten, jedoch nur noch mit sehr geringem Tempo.

Der Produktionsindex stieg auf 46,1 Punkte, immerhin der zweithochste Wert seit eineinhalb Jahren. ,Die
heimischen Betriebe verringerten die Produktion weniger stark als im Vormonat, weil sich auch der Riickgang
des Neugeschiafts verlangsamte. Vor allem aus dem Inland nahm das Tempo des Auftragsriickgangs spirbar ab“,
meint UniCredit Bank Austria Okonom Walter Pudschedl.

Jobabbau beschleunigt sich
Trotz der Verlangsamung des Produktionsriickgangs beschleunigte sich im November der Jobabbau in der
Osterreichischen Industrie erneut. Der Beschaftigungsindex sank auf 39,4 Punkte, abgesehen vom September

der niedrigste Wert der laufenden Rezession.

Im Zuge der laufenden Anpassung der Produktion an das sinkende Neugeschéft hat die Beschaftigung in der
heimischen Industrie vor genau eineinhalb Jahren zu sinken begonnen. Seitdem sind mittlerweile knapp 14.000
Jobs im Sektor verloren gegangen. ,,Angesichts der anhaltenden Rezession mussten immer mehr heimische
Betriebe davon abgehen, qualifizierte Mitarbeiter zu halten, um fiir eine kommende Konjunkturerholung gut
gerUstet zu sein. Der stark sinkende Auslastungsgrad deutlich unter den langjahrigen Durchschnitt beschleunigte
in den vergangenen Monaten die notwendige Anpassung der Personalkapazitdten an die niedrigeren
Produktionserfordernisse, zumal auch der Fachkraftemangel mittlerweile splirbar nachgelassen hat. Im
November stieg die saisonbereinigte Arbeitslosenquote in der Sachgiitererzeugung auf 4,1 Prozent, den

hochsten Wert seit dreieinhalb Jahren”, meint Pudschedl|.
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In dem schwachen Nachfrageumfeld ist in den kommenden Monaten mit einem anhaltenden Jobabbau und
einem weiteren Anstieg der Arbeitslosenquote in der Industrie zu rechnen. Sollten sich die Erwartungen einer
Erholung im Verlauf des Jahres 2025 erfiillen, kann von einer Trendwende am Arbeitsmarkt rund um den
Jahreswechsel 2025/2026 ausgegangen werden. ,,Wir erwarten im Jahresdurchschnitt 2024 einen Anstieg der
Arbeitslosenquote auf 3,8 Prozent nach nur 3,2 Prozent im Vorjahr. Trotz einer hdheren Dynamik wird die
Arbeitslosenquote im Sektor weiterhin deutlich niedriger als in der Gesamtwirtschaft mit 7,0 Prozent bleiben”,
erwartet Pudschedl. Von einer liberdurchschnittlich starken Verschlechterung ist dabei in den

Industriehochburgen Oberdsterreich und Steiermark auszugehen.

Verkaufspreise sanken starker als die Kosten

Aufgrund des geringeren Bedarfs an Rohstoffen und Vorprodukten reduzierten die heimischen Betriebe im
November erneut ihre Einkaufsmengen, was sich nicht nur in einer weiteren Verkleinerung der Bestdnde in den
Vormateriallagern niederschlug, sondern auch zu einer Fortsetzung der Kostenrtickgange im Einkauf fihrte. ,,Die
Nachfrageschwache hat mittlerweile seit genau einem Jahr einen Riickgang der Einkaufspreise unterstiitzt. Die
Kosten der Betriebe fiir Vorprodukte und Rohstoffe sanken jedoch zuletzt langsamer®, meint Pudsched! und
erganzt: ,Der Riickgang der Einkaufskosten musste aufgrund des starken Wettbewerbs in einem schwachen
Nachfrageumfeld an die Kunden weitergegeben werden. Die Verkaufspreise sanken aufgrund von
Rabattierungen sogar starker als die Kosten, besonders deutlich in der Investitionsgiiterindustrie. Im
Durchschnitt diirfte sich die Ertragslage der heimischen Betriebe durch die Preistrends etwas verschlechtert

haben.”

Risiken gestiegen, Erholung weiter nicht in Sicht

Die Verlangsamung des Abwartstrends in der heimischen Industrie, die sich in geringeren Auftrags- und
Produktionsriickgdangen als im Vormonat zeigte, wurde im November begleitet von einem Nachlassen des
Pessimismus in den Betrieben. Der erstmalige Anstieg des Produktionserwartungsindex seit drei Monaten auf
Uber 50 Punkte signalisiert mittelfristig eine Stabilisierung der Konjunktur, wenn auch auf dem aktuell niedrigen
Niveau. Auch das erstmals seit Mai wieder ausgeglichene Verhaltnis zwischen Neuauftragen und den Bestanden
in den Verkaufslagern unterstiitzt die Hoffnung auf ein absehbares Ende der Rezession in der Osterreichischen

Industrie.

Die vorsichtigen Stabilisierungstendenzen stehen jedoch auf recht wackeligen Beinen, was neben den
gestiegenen Risiken fiir den globalen Handel durch die bevorstehenden politischen Veranderungen in den USA
sowie durch das unverandert herausfordernde europaische Umfeld unterstrichen wird. Der vorlaufige
Einkaufsmanagerindex fir die verarbeitende Industrie im Euroraum sank im November auf 45,2 Punkte. Die

Schwache der deutschen Industrie belastet neben Osterreich auch andere Markte stark, wie unter anderem

Frankreich.
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, Trotz einer leichten Stabilisierungstendenz ist vorerst kein Ende der Rezession in der heimischen Industrie in
Sicht. Wahrend die Ausgangslage fiir Osterreichs Industrie durch stark gestiegenen Lohnstiickkosten und folglich
einer verminderten preislichen Wettbewerbsfahigkeit besonders herausfordernd ist, sind die weitere Lockerung
der Geldpolitik und die steigende reale Kaufkraft der heimischen Konsumenten fiir 2025 auch zarte Signale fiir
eine Riickkehr auf einen moderaten Wachstumskurs im Verlauf des Jahres”, meint Bruckbauer und erganzt
abschlieRend: , Angesichts gestiegener Risiken durch sich weiter verscharfende politische Unsicherheiten und
den zunehmenden Protektionismus im globalen Handel sind unsere Erwartungen jedoch sehr begrenzt. Nach
dem Riickgang der Industrieproduktion um real fast 4 Prozent 2024 gehen wir fiir das kommende Jahr 2025 nur
von einer Stabilisierung mit einem Plus von weniger als einem Prozent bei der Herstellung von Waren in

Osterreich aus.”

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex und Teilindizes

Dez.23 Jan.24 Feb.24 Mar.24 Apr.24 Mai.24 Jun.24 Jul.24 Aug.24 Sep.24 O0kt.24 Nov.24 @ab2000

UniCredit Bank Austria
EinkaufsManaderindex 42,0 43,0 430 422 435 46,3 436 43,1 444 428 42,0 44,5 51,6

Produktionsleistung 414 416 444 453 457 492 445 452 438 432 414 461 52,4
Neuauftrige 399 406 412 405 435 471 447 417 445 415 406 455 50,5
Beschaftiqung 433 453 426 423 432 461 416 409 411 390 407 394 50,8
Lieferzeit (inverser Index) 56,5 515 541 585 582 571 568 542 526 512 515 50,3 449
Vormateriallager 450 405 416 400 410 425 427 423 475 440 403 400 49,1
Exportauftrige” 429 415 432 397 438 477 421 421 433 379 385 418 498
Einkaufspreise” 424 412 437 427 465 482 525 520 536 502 448 478 57,5
Erwartungsindex” 487 499 542 564 555 563 578 552 50,7 479 463 501 54,8
1) nicht im Gesamtindex enthalten Quelle: S&P Global, UniCredit

Riickfragen:

UniCredit Bank Austria Economics & Market Analysis Austria
Walter Pudschedl, Tel.: +43 (0)5 05 05-41957;

E-Mail: walter.pudschedl@unicreditgroup.at
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